REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO 18-00 (de 1! de octubre del 2000)

FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALFZACION TRIMESTRAL

LATIN AMERICAN KRAFT INVESTMENTS, INC.
Trimestre terminado el 30 de junio de 2016.

PRESENTADO SEGUN EL DECRETO LEY 1 DE § DE JULIO DE 1999 Y EL ACUERDO No
18- 06 DE 11 DE GCTUBRE DEL 2000.

NUMERO DE RESOLUCION DE REGISTRO SMV No. 431-15 DE 14 DE JULIO DE 2015
INSTRUCCIONES GENERALES A LOS FORMULARIOS IN-A ¢ IN-T:

A, Aplicabilidad

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de valores registrados ante la SMV, de
conformidad con lo que dispone el Acuerdo No. 18—00 de 11 de octubre del 2000 {(con independencia
de si el registro es por oferta pliblica o los otros registros obligatorios). Los Informes de Actualizacion
serdn exigibles a partir del 1 de enero del afio 2001. En tal virfud, los emisores con cierres fiscales a
diciembre, deberan presentar su Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el referido
Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con cierres fiscales especiales
(marzo, junio, noviembre v otros), que se deban recibir desde el 1 de enero del 2001 en adelante,
tendran que presentarse segin dispone el Acuerdo No. 18-00. No obstante, los emisores podran
opcionalmente presentarlos a la SMV antes de dicha fecha.

B. Preparacion de los Informes de Actualizacién

Este no es un formulario para llenar espacios en blanco. Es (nicamente una guia del orden en que
debe presentarse la informacién. La SMV pone a su disposicion el Archivo en procesador de palabras,
siempre que el interesado suministre un disco de 3 ¥4, En el futuro, el formulario podrd ser descargado
desde la pagina en internet de la SMV.

Si alguna informacién requerida no le es aplicable al emisor, por sus caracteristicas, la naturaleza de
su negocic o por cualquier otra razon, deberd consigngarse expresamente tal circunstancia y las
razones por las cuales no le aplica. En dos secciones de este Acuerde se hace expresa referencia al
Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo del 2000 (modificado por el Acuerdo No. 15-00 de 28 de agosto
del 2000}, sobre Registro de Valores. Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera presentarse en un original y una copia completa, incluyendo los
anexos.

Una copia completa del Informe de Actualizacion debera ser presentada a la Bolsa de Valores en que
se encuentre tistados los valores del emisor.

La informacidon financiera debera ser preparada de conformidad con lo establecido por los Acuerdos
No. 2- 00 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-00 de 22 de mayo del 2000. Cuando durante los periodos
contables que se reportan se hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad,
adquisiciones ¢ alguna forma de combinacion mercantii que afecten la comparabilidad de las cifras
presentadas, el emisor deberd hacer clara referencia a tales cambios y sus impactos en las cifras.

De requerir alguna aclaracidn adicional, puede contactar a los funcionarios de la Direccidén Nacional
de Registro de Valores, en los teléfonos 225-9758, 227-0466.
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Razén Social Del Emisor:

Valores Que Ha Registrado:

Nimeros De Teléfono
y Fax De]l Emisor:

Direccion Del Emisor:

Direccidn De Correo Electrénico
Del Emisor:

Laifn American Kraft Investiments, Inc. Y
Subsidiarias

Acciones preferidas acumulativas

Teléfono (503) 2567 6065, fax (503)
22772927 Teléfono (502) 2301-9644, fax
{502) 2301-9662.

Oficinas ubicadas en El Salvador, Boulevard
del Ejército Nacional, Km. 3.5 Soyapango,
San Salvador y Oficinas ubicadas en
Guatemala, en la 27 Calle Final 37-50 Zona
5, Comercial, La Joya, Edificio 11,

>

Guatemala, C.A.
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| PARTE

LAKI es una compafiia panamefia holding que consolida varias empresas dedicadas
a la produccion y comercializacion de empaques, teniendo entre sus subsidiarias los
siguientes negocios: Cartén Corrugado, Plegadizas, Empaque de Lujo, Cartén Chip y
Tintas, con plantas de produccién ubicadas en Guatemala, El Salvador, Honduras y
Cota Rica, con oficinas de ventas en Nicaragua, México, Caribe, EEUU y Europa.
LAKI es el grupo mas grande y diversificado de empaques en Centroamérica, lo cual
le permite ofrecer soluciones integrales de empaques donde todas sus lineas de
negocios entre si tienen sinergias y economias de escala. Posee la pianta mas grande
de empagues de lujo en América Latina y sus principales mercados son: Centro

América, México, El Caribe, Tluropa, Estados Unidos, entre otros.

La vision del grupo es ser reconocidos por nuestros clientes como proveedores de las
soluciones de empaques mas innovadoras y valiosas para proteger, transportar, y

vender sus productos, integrandonos a su cadena de valor.




Anélisis De Resultados Financieros Y Operativos

A. Liquidez

La compaiifa mantiene saldos de Caja y Bancos con rangos de entre 15 y 30 dias de
ventas lo cual permite flexibilidad para negociaciones de compras y optimizacién de
rendimiento financiero al 30 de junio de 2016 cerrd con un saldo de US$14.5MM.

El capital de trabajo operativo al 30 de junio de 2016 se redujo en US$9.5MM versus
diciembre 2015 (versus marzo’16 se redujo US$6.1MM) congruente con un plan de
optimizacion de la rotacion en dias del ciclo de caja, lo cual permite mantener niveles
de saldos en caja y bancos entre 15 y 30 dias de ventas acorde a la politica interna.

Asi mismo a través de las tiliales comerciales se aumento al 30 de junio de 2016 el
financiamiento a clientes e inventarios en piso en Costa Rica y México en
US$2.8 MM versus diciembre 2015(versus marzo’ 16 se aumentd US$1.9MM).

La razon corriente es razonable en el segundo trimestre 2016 con 1.11 veces versus
el primer trimestre 2016 de 1.16 veces, hubo una disminucidén de 0.05 debido a
incremento de mayores plazos con proveedores.

Al 30 de Junio’ 16 el estado de flujo de efectivo muestra en efectivo neto provisto por
actividades de operacién de US$4.0MM (a marzo’16 USH2.9MM).

Dentro det primer semestre del 2016 se pagaron dividendos de acciones preferentes
por US$0.7MM (US$0.3 primer trimestre y US$0.4 segundo trimestre) y se mantiene
la politica interna de mantener un fondo en efectivo que cubre dos trimestres de pago
de dividendos US$1.1MM.

B. Recursos de Capital

Al 30 de junio 2016 se completod la colocacion de la emision de acciones preferidas
Por US$25.0MM a través de la Bolsa de Valores de Panama (Se completd con
US$8.5MM en el primer semestre 2016) y se ha cumplido puntuaimente el pago de
los dividendos preferentes.

La estructura financiera al 30 de junio’16 presenta una cobertura del servicio de la
deuda de 2.4 veces lo cual es razonable y congruente con los objetivos del plan
financiero ya que incrementamos la capacidad de hacerle frente al pago de la deuda
decreciente y gastos financieros e inclusive al pago de los dividendos de las acciones
preferidas.



A continuacion listamos fa disposicion de activos fijos por tipo de planta y equipo,
por empresa, ubicacidn geografica y valor en libros netos de depreciacion al 30 de
junio de 2016.

Activos Fijos: Recursos de Capital, Gastos de Capital, Disposicién de Activos y
Compromisos

La industria de empaques es intensa en inversiones de capital, LAKI anualmente
invierte en renovacién, ampliacién y actualizacién tecnologica en maquinaria y
equipo. La ampliacion en capacidad instalada es para apoyar el crecimiento de los
negocios v eficientar los procesos para abaratar los costos. Entre ampliacion de naves
industriales, compras de maquinaria y equipo, mantenimientos capitalizables y no
capitalizables se tiene planeado invertir en el 2016 entre 5.0% y 6.0% sobre 1a venta
(al 30 de junio’16 US$ 4.8MM de inversidn representa el 5.5% sobre la venta). Por
el tipo y tamafio de inversién su curva de aprendizaje toma tiempo y la generacion de
flujo a plenitud se viene dando en el tercer aflo de operacidén aproximadamente. El
2016 es un afio especial de inversiones por el crecimiento previsto en el sector
agroindustria que es en corrugado, licores y tabaco en plegadizas.

Estos activos fijos se encuentran contabilizados en los libros de las empresas
subsidiarias como se muestra la hoja de consolidacion en los Estados Financieros.

DISPOSICION DE ACTIVOS F1JOS NETOS DE DEPRECIACION
POR EMPRESA Y UBICACION GEOGRAFICA
Empresa Junip 2016 Descripeion: planta | Distribucion Geogréfica
En USSM ¥ equipo para:
Bufkor, Inc. 99.5 | Empaques de lujo Estados Unidos
Chippenhook Corp y Subsidiarias 888.9 | Empaques de lujo Estados Unidos y China
Specialty Products S.A. de C. V., 7.849.1 | Empagques de lujo El Salvador
Cartonera Centroamericana, S.A. de 11,370.3 | Corrugado El Salvador
C.V:
Litografia Byron Zadik, S.A. 21,716.0 | Plegadizas Guatemala
Cajas y Empaques de Guatemala, 22,153.2 | Corrugado Guatemala
S.A.
Compafifa  Centroamericana  de 3,052.4 | Molino de Cartén Guatemala
Papeles y Cariones, S.A. Chip
Cartonera Nacional, S.A. 7,999.9 | Corrugado Honduras
Soluciones de Empaques, S.A. 31.5 | Oficina de Nicaragua
comercializacién.
Grupo Sun Chemical y Subsidiarias 4.769.1 | Grupo Tintas El Salvador, Guatemala,
Honduras y Costa Rica
Total Consolidado 79,929.9
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C. Resultados de las Operaciones

Al finalizar el segundo trimesire 2016 LAKI muestra un crecimiento en ventas

de US$2.0MM con relacion al primer trimestre 2016 que es un 4.8% congruente con
¢l crecimiento promedic PIB de la regidn. Sobresaliendo los crecimientos en
voliimenes en las lineas de negocio de empaques de lujo y tintas.

El costo de ventas se optimizé por mejora en precios de compras de papel y beneficios
obtenidos con implementacién de planes para incrementar las eficiencias productivas,
lo cual se refleja en la utilidad bruta de 26.1% en el segundo trimestre 2016 versus
25.6% en el primer trimestre 2016, lo que significa un incremento de la utitidad bruta
de US$0.8MM equivalente al 6% del segundo trimestre 2016 con relacion al primer
{rimestre 2016.

Los gastos de distribucién y ventas en el segundo trimestre 2016 reflejan un
incremento US$0.2MM con relacion al primer trimestre 2016 debido a un incremento
en fletes US$0.2MM por mayor exportacion al caribe.

El Ebitda del segundo trimestre 2016 es de US$5.2MM equivalente a 11.7% sobre la
venta versus el primer trimestre 2016 que fue de US$4.9MM, reflejandose un
incremento de US$0.3MM que equivale a un 6% de incremento del Ebitda del primer
trimestre 2016.

El resultado neto antes de interés minoritario del segundo trimestre 2016 es de US$
1.2MM versus el primer trimestre 2016 de US$1.1MM.

Se continta ejecutando planes especificos de optimizacién en calidad y desperdicio,
un estricto control de gastos para incrementar la rentabilidad y un seguimiento
riguroso a los proyectos de ventas especificamente en el sector agroindustria.

En Guatemala al 31 de diciembre de 2015 quedaron climinados incentivos de
regimenes especiales que exoneraban el impuesto sobre la renta o cual provoco en el
primer semestre 2016 impuestos adicionales por US$0.4MM.

Resultados encuesta de satisfaccion de clientes

En la encuesta al 30 de junio 2016 con el objetivo de conocer el nivel de satisfaccion
de los clientes de grupo corrugado con la calidad de los productos, entregas a tiempo,
comunicacién, asesoria técnica, innovacion y servicios brindados se obtuvo una
calificacion ponderada de 1 a 5 de 4.56 en el 2016 versus 4.47 del 2015(1a meta es de
4.35), lo cual refleja el resultado de los esfuerzos en mejorar los indicadores de
servicios con ios clientes.




D. Anélisis de perspectivas

Para el 2016 se espera en Centroamérica tn crecimiento det PIB de 4.3%,
influenciado por un crecimiento importante en el sector agroindustria y favorecido
por la recuperacion de la economia de Estados Unidos. Asf mismo, en México y
Repiblica Dominicana se espera impostante crecimiento en su economia.

La tasa de cambio relativamente estable en las monedas de Centroamérica,
crecimiento de las remesas familiares y la baja del petrdleo también siguen siendo un
factor favorable.

Las perspectivas econdmicas al 2016 presentan un crecimiento del PIB del 2.7% en
laregion de México y Centro América y de la misma manera se espera un crecimiento
del 2.6% en el Caribe, lo cual muestra el dinamismo del mercado regional.
(http://weww.worldbank.org/en/publication/global-economic-prospects, s.1.)

La estrategia de crecimiento de LAKI estd enfocada en las lineas de negocios de
corrugado y plegadizas que es donde se estd ejecutando un plan de inversiones para
incursionat en nuevas lineas de productos y crecer con mayor énfasis en los mercados
de México, Caribe y fortalecer los mercados de la region. El negocio de tintas estd
incorporando nuevas lineas de productos y se tiene planes de otras dos adquisiciones
de negocios de tintas.

Se esté trabajando en mejora de compras de materias primas sin perder la calidad pero
buscando mejores precios y rendimientos a fin de fortalecer y defender el margen.

Hay una nueva direccion de calidad, innovacion y desarrolio y mejora de procesos
corporativa que pretende eficientar més los procesos y consecuentemente buscar
ahotros en costos y gastos con lo cual se espera una mejora en el margen de Ebitda.
As{ mismo, con innovacién se pretende desarrollar productos de alto valor agregado
que marquen la diferenciacién en el mercado y consecuentemente que apoyen el
crecimiento de los negocios.

En resumen la perspectiva de LAKI es favorable en varios sentidos. Se vislumbra
crecimiento a través de voltumenes de ventas: orgdnico y nuevos negocios/clientes,
adquisicién de empresas, diversificacién de productos, mayor penetracion de
metrcados, optimizacién de margenes, mejorar la estructura financiera y continuidad
en ef plan de inversiones.
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Resumen Financiero
(Cifras en miles de délares americanos)

Resumen {inanciero de los resultados de operacidn y cuentas del Balance del trimestre

para el cual reporta y de los tres trimestres anteriores.

A. Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
{Cifras en miles de US$) 30/06/2016 | 31/03/2016 | 3111212015 30/9/2015
Ventas o Ingresos Totales 44 317 42,293 50,531 38,444
Margen Operativo {EBITDA) 12% 12% 13% 11%
Gastos Generales y Administrativos 7,491 7,348 6,319 6,940
Utitidad o (Pérdida) Neta 82g 848 3,379 1,022
Acciones emitidas y en circulacion 12,000 12,000 12,000 12,000
Utitidad o Pérdida por Accidn 7% 7% 28% 9%
Depreciacién y Amortizacién 1,429 1,460 1,447 1,250
Utilidades o(pérdidas) no recurrenies {74.0) {195.0) (200) {400)
BALANCE GENERAL TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE | TRIMESTRE
(Cifras en miles de US§) 30/06/2016 31/03/2016 3171272015 30/9/2015
Activo Circulante 96,797 84,628 97,221 84,751
Activos Totales 255,625 253,236 254,545 225,567
Pasivo Circulante 87,478 81,294 81,917 68,121
Deuda a Large Plazo 31,586 37,328 36,817 38,827
Acciones Preferidas 25,000 17,262 16,540 15,398
Capital Pagado 12,000 12,000 12,000 12,000
Revaluaciones 30,301 30,301 30,301 31,563
Utilidades Retenidas 57,740 57,328 56,820 53,742
Minoria 4,719 5,066 4,778 3
Patrimonio Tota! 129,759 121,957 120,439 112,711
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accién Comunes - - - -
Dividendo/Accion Preferidas $0.085 $0.085 $0.085 $0.085
Deuda Tetal/Patrimonio 0.87x 0.78x 0.78x 0.73x
Capital de Trabajo 9,319 13,334 15,304 16,630
Razén Carriente 1% 1.16x 1.19x 1.24x
Utilidad Operativa/Gastos financieros 3.06x 3.00x 5.69x 3.40x
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Estados Financieros
Presente los Estados Financieros trimestrales (no auditados) del emisor.

Adjuntamos al presente Informe de Actualizacion Trimestral, el ejemplar de los Estados
Financieros Consolidados (no auditados) de Latin American Kraft Investments, Inc. Y
Stubsidiarias al 30 de junio de 2016 y por los tres meses de operaciones terminados en esa fecha.

Como se explica en la nota 1 titulada resumen de las principales politicas contables utilizadas por fa
sociedad para la preparacion de sus estados financieros consolidados, los Estados Financieros
Consolidados (no aunditados) de Latin American Kraft Investments, Inc. Y Subsidiarias son
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y se ha
aplicado en su presentacion las normas regulatorias establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la Repiblica de Panama.

En cumplimiento con el Acuerdo No. 6-2001 (de 20 de marzo de 2001), manifestamos a la
Superintendencia de Mercado de Valores {antigua Comisiéon Nacional de Valores) la siguiente
declaracién:

“Este informe de Actualizacion Trimestral (Formulario IN-T) y los Estados Financieros consolidados
(no auditados) de Latin American Kraft Investments, Inc. Y Subsidiarias al 30 de junio de 2016, han
sido preparados con ef conocimiento de que su contenido serd puesto a disposicién del piblico
inversionista v del publico en general”

P




informe del Contador Publico Autorizado

Hemos revisadeo los estados consolidados de siluacion financiera, cambios en el patrimonio,
estados conexos de resultados y estados de flujo de efectivo, de Latin American Kraft
Investments, Inc. y Subsidiarias, al 20 de junio de 2016, de acuerde con las normas
internacionales de informacién financiera. Toda informacion incluida en los estados
financiercs es responsabilidad de la administracion de Latin American Kraft Investments, inc.
y Subsidiarias.

Una revision consiste principalmente en indagaciones al persenat de la Compaiia v aplicacian
de procedimientos analiticos a la informacion financiera. Su alcance es sustantivamente
menror cue el ytilizado en un examen hecho de acuerde con Mormas Internacionales de
Auditoria, cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre los estados financieros tomados
en conjunto. Por consiguiente no expresamaes tal opinion,

Basados en nuestra revisién, no hemos tenido conocimienio de ninguna modificacion que se
deberia de hacer a los estados financieros que se acompanan, de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera.

Contralor Corporativo
C.P.A. No. 2597

s




Latin American Kraft Investments, Inc. v Subsidiarias
Estados Consolidados de Situacion Financiera
Al 30 de junio del 2016 v 31 de diciembre del 2015
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Activos Junio Diciembre
2016 2015

Activos Corrientes:
Efectivo (nota 3) LSS 14,500.6 15,2081
inversiones 121.9 122.0

Cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar comerciales 27,5957 25,432.2
Companfias retacionadas (nota 4} 18,260,9 15,426,5
Otras cuentas por cobrar {nota 5) 8,682.8 7,588.4
Total cuentas por cobrar 49,5394 48,4471
lnyentarios (nota 0) 30,667.8 31,447.4
Gastos pagados por anticipado 1,966.9 1,996.4
Total activos corrientes 96,796.6  97,221.0

Aclivos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo - neto {nota 7} 76,929.9 78,314.6
[rwversiones en afiliadas (nota &) 4,837.7 4,837.7
Activos intangibles {nota %) 73,858.7 73,969.5
Otros activos 202.3 - 2023
Total activos no corrientes 158,828.6 157,324.1

Total Activos USS 255,625.2  254,545.1
(Continda)

Véase notas gque acompafan a los estados financieros.




Latin American Kraft Investments, Inc. v Subsidiarias
Estados Conselidados de Situacion Financiera
Al 30 de junio del 2016 vy 31 de diciembre del 2015

(Expresados en miles de dolares de los Estades Unidos de América)

Junio Diciemnbre
Pasivos v Patrimonio 2016 2015
Pasivos corrientes:
Prastamos bancarios corte plazo (nota 11) uss 52,609.3 52,372.6
Porcion corriente de los préstamos bancarios a
largo nlaze (nota 11) 3,271.1 5,180.9
Cuentas por pagar proveedores 23,867.8 19,597.4
Otras cuentas por pagar {nota 12) 7,726.3 4,771.2
Total pasivos corrientes 87,4775 81 }917_T
Pasivos no corrientes: -
Préstarnos bancarios largo plazo (nota 11) 31,586.1 36,816.7
Cuentas por pagar a largo plazo (nota 13) 4,000.0 4,000.0
Compaiiias relacionadas a largo plazo (nota 4) 0.0 8,370.0
Otras obligaciones laborales (nota 14) 2,542.8 2,743.0
lmpuesto sobre la renta diferido 250 4 259 .4
Total pasives no corrientes 38,388.3 52,189.1
Total pasivos 125,865.8 134,106.2
Compromiscs vy contingencias (nota 16)
Patrimonio - neto 129,759.4 120,438.9
Total pasives v patrimonio UsS  255,625.2 254,545 .1
{Conctuye)
Vease notas que acompanan a los estados financieros, )
3
e,




Latin American Kraft Investments, Inc. y Subsidiarias

Fstados Consolidados de Resultados

Por el periodo terminado el 30 de junic de 2016

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de America)

{NGRESOS:

VYentas netas

Otros ingresos de operacin

Total Ingreses

COSTO BE VEMTAS tnota 19}

Utitidad bruta

GASTOS DE OPERACION:

Gastos de distribucion v ventas [hota 20

Gastos de administracién (nota 21)

Total gastos de operacion

Utitidad de operacion
OTROS PMGRESGS ¥ GASTOS ¢
Gastos Financieros

Ctros ingresos {gastos)

Diferencial cambiario

Total otros ingresos y gastos
Utitidad Antes de impuesio sobre la Renia

IMPUESTO SOBRE LA REMTA (nota 15}

Utilidad Después de Impuesto sobre [a Renta

{MNTERES MIMNORITARIO

UTILIDAD HETA

Segundo Junio Sepundo Junis
trimestre Acumutado trimestre Acumulado
2016 2016 2015 2015

Hsh - , .
44,317,2 86,6103 37,316.8 76,239.2
o ~ 259.6 495.4
44,317.3 86,6103 37,5864 76.734.6
(33,062.4} (64,5101} (27,692.2) (57,273.3)
11,2549 22,100.2 9,894.2 19,461.3
4,402.8 8,693.7 4,100.7 8,074 4
110 6,146.7 25255 51411
7,490.6 14,8399 6,726.3 13,185.5
3,764.3 7,760.3 3,187.% 6,295.8
{1,851.3) {3,311.9) {1,816.2) {3,342.8)
{32d.4) {465.3) {81.5) £149.9)
150.9) {93.33 {41,5) 149.8)
(2,036.6) {3,870.5) (1,939.6) 1,542.3)
1,727.7 1,389.8 1,228.3 2,753.5
(496.5) [1,021.8) (3972.4) 742.3}
1,231.2 7,368.0 835.9 2,011.2

{402.8) £691.0) )
uss 828.6 1,677.0 8359 2,011.2

Yéase notas que acompainan jos estados financieros.
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L_atin American Kraft Investiments, Inc. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
For el periodo terminado el 30 de junio de 2016
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Junio Junio
2016 2015

Fluios de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta UssS 1,677.0 2,011.2
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades operativas:

Depreciacion 7,782.7 2,387.3
Amortizacion actives intangibles 171.3 707.6

Fstimacion para cuentas incobrables v obsolescencia
de inventariocs 400.1 112.2
Obligaciones taborales 7657 4757
Interés minoritario £91.0

Cambios en activos y pasivos provistos por (usados en)

efectivo:
Cuentas por cobrar 1,697.9 (3,106.4)
Cuentas per cobrar en compadias relacionadas (2,834.4) (7,358.0)
Inventarios 373.7 {2,560.1)
Gastos pagados anticipados 29.5 213.0 ;
Cuentas por pagar y gastos acumulados 7,393.4 1,693.9
Cuentas por pagar a compahias relacionadas (8,092.1) {359.3)
Pago de obligacionss laborales (965.8) (265.1)

Efectivo neto provisto por {usado en) actividades
de operacion 4,040.0 _ (6,053.5)

Fiujos de efectivo de actividades de inversion;

Inversicnes 1.5 -
Adguisiciones de actives fijos (4,806.2) (2,127.6)
Venta de activos fijos 9 4 465
Efectivo neto usado en actividades de inversion Uss  (4,795.6) {2,061.1)
{(Continla)
_Véase notas que acompanian a los estados financieros.
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Latin American Kraft Invesiments, Inc. v Subsidiarias
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por el periodo terminade et 30 de junio de 2014

 (Expresados en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Junic Junio
2016 2015
Flijos de efective de actividades de financiamiento:
Aumento neto de préstamos bancarios a
corto ptazo Uss {(1,673.1} 11,826.1
Dismninucidn neta de otras obligaciones a corto plazo - (28.6)
Disminucion neta de los préstamos bancarios
a largo plazo {5,230.6) (2,102.6)
Aumento neto de otras abligaciones a largo plazo - 340.0
Acciones preferentes 8,460.0 -
Pago de dividendos acciones preferentes {758.2) {336.4)
Pago de dividendaos Sun Corp {(750.0) -
Efectivo neto provisto por actividades
de financiamiento 48.1 5,698.5
Aumento neto del efectivo (707.5) 1,583.9
Efectivo al inicio del ahe 15,208.1 10,942.6
Efectivo al final del ano uss 14,500.6 12,526.5
{Concluye)
Yéase notas que acompanan a los estados financieros.
7

/




Latin American ¥raft Investments, Inc. y Subsidiarias
Motas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio del 2016y 31 de diciernbre del 2015

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

(1) Resumen de las principales politicas contables utilizadas por la Sociedad para la

preparacién de sus estados financieros consolidados

(a)

Bases para la preparacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados en base al coste histérico
con excepcién de la revaluacion de los activos fijos que se presentan para el
recanocimiento del valor revaluado en algunas subsidiarias consolidadas. Los
astados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América

(USS).
Declaracién de cumplimiento

Las estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas requieren que la
Administracion efectile ciertas estimaciones vy juicios con el fin de determinar et
valor de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros consolidados,
asi como para hacer las revelaciones que se requieren para ser presentado en el
mismo. Aun cuando pueden diferir de su resuttado final, la Administracion
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Transacciones en moneda extraniera

Los registros contables se mantienen en la respectiva moneda local de cada uno de
{os paises en los que operan las empresas. Los estados financieros de las empresas se
han convertido a Ddlares de Estados Unidos de América de acuerdo con la NIC 21
"Ffectos de las variaciones en ias tasas de cambio” de la Junta de Mormas
Internacionales de Contabilidad (1ASBY. El dolar es la moneda funcional. Incluido en
el estado de resultados el efecto acumulativo de la conversidn de moneda.

Principios de consolidacion

Cuando la socledad tiene el poder, directa o indirectamente, para dirigir las politicas
financieras y operativas de otra entidad, con el fin de obtener beneficios de sus
actividades, se clasifica como una subsidiaria. Los estados financieros consolidados
presentan los resultados de la empresa y sus subsidiarias ("el Grupo™) como si
formaran una sola entidad. Por lo tanto, las transacciones y saldos entre empresas
del grupo de mutuo se eliminaran en su totalidad.

Los estados financieros consolidados incluyen inversiones de entidades establecidas
en Estados Unidos de América, China, Guatemala, El Salvador, Honduras, Nicaragua,
Costa Rica y Panama.
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{d)

Elefecto del cambio en una estimacion contable debe ser incluido, al determinar

ta ganancia o la pérdida, en;
- Elperiodo en que Hienen lugar el cambio, si éste afecta a un solo periodo,
o
»  El periodo del cambio vy los futuros, si éste afecta a varios periodos.

Cambios en las politicas contables

El cambio en una politica contable sucedera solo cuando sea abligatorio por norma
legal, porque lo haya establecido un organismo regulador ¢ cuando el cambio
produzca una presentacion mas adecuada de los sucesos y transacciones en los
estados financieros de la Compaiiia.

Los cambios en politicas contables deben ser aplicados retrospeciivamente, a
menos que los tmportes de los ajustes resultantes, relacionados con periodos
previos, no puedan ser determinados razonablemente. Cualgquier tipe de ajuste
debe ser incluido come componente det resultado neto del perfodo corriente.

Pronunciamientos contables

4} Muevas normas, interpretaciones v modificaciones efectivas desde 01 de enero
2015

Las siguientes nuevas normas, modificaciones e interpretaciones también son
efectivas por primera vez en estos estados financieros, pere ningune de ellos
ha tenido un efecto significativo en los estades financieros:

s Modificacion de Contribuciones de empleados a planes de prestacion

definida - NIC 19

Instrumentes financieros

Los activos y pasivos financieros corresponden al dinero en efectivo, cuentas por
cobrar, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar a compaiias
afiliadas, prestamos bancarios y otras cuentas por pagar. Fstos activos y pasivos
financieros son reconocidos cemo tales en el momento de la negociacion, v su
reconocimiento cesa cuando se liquidan. Debido a la naturaleza de estos activos y
pasivos financieros y al ¥érmino de su realizacion o la maduwrez, de su valor contable
son aproximados a st valor razonable. B valor en libros se ajusta con las reservas de
valoracion gue se registran contra los resultados del ejercicio, con el fin de obtener
st valor razonabie.

En general, los activos y pasives financieros se liquidan en efectivo en lugar de
cambiarles por los instrumentos financieros o de activos o pasivos ne financiercs. Las
politicas contables sobre el reconocimiento de los ingresos v gastos derivados de los
activos y pasivos financieros se dan a conocer en ias respectivas politicas contables
descritas en esta nota.




(1)

(k)

El efectivo incluye los saldos en caja y bancos. Dinero en efectivo en los bancos esta
disponible en la demanda v no hay resiricciones que limitan su uso.

[nversiones
Las inversiones en otras empresas afitiadas no consotidadas se registran al costo.

Las inversiones en sociedades estan constituidas por acciones de capital, con el fin
de participar patrimonialmente. Cuando su participacion es igual o mayor al 20%,
el cual consiste en registrar ta inversién inicialmente al costo vy es ajustada
postericrmente para reconocer la porcion que le corresponde al inversionista en
las perdidas o ganancias cbtenidas, por (a empresa en participacion, después de
la fecha de adquisicion.

inversiones en afiliadas

Una afiliada es una entidad sebre la que et Grupc tiene influencia significativa y que
no es ni una subsidiaria ni constituye una participacion en una empresa conjunta.
Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera v operativa de la inversion, sin llegar a tener control o control conjunto
de la misma,

Los resultados v los activos v pasivos de las filiales se incorporan en estos estados
financieros consolidados utilizandc  su valor patrimonial proporcional, excepto
cuande la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se

‘contabilizard de acuerdo con la NIF 5 Activos no Corrientes Mantenides para la venta

y actividades interrumpidas.

Titulos disponibles para venta: en esta categoria se incluyen las inversiones
adauiridas con la intencién de mantener por un periodo indefinido que puede ser
vendido en respuesta a las necesidades de {iquidez, los cambios en las tasas de
interés, tipo de cambic o precic de mercado de las accicnes. Estas inversiones se
valoran por su valor razonable v los cambios en su valor se reconocen directamente
en el patrimonio utilizando una cuenta de valuacion hasta que se venden o se
reembolsen {dados de baja) o se ha determinade que una inversion se ha deteriorado
en su valor, en cuyo caso et acumulade de ganancia o pérdida reconocida
previamente en el patrimonio neto se incluye en el resultado de las operaciones en
el estado de resuitados. Las ganancias o pérdidas en valores en moneda extiranjera
disponibles para la venta se reconocen en el estado de resultados.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran al costo de la factura y no devengan
intereses,
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Las cuentas y doctimentos por cobrar representan ta suma de dinero que carresponde
a la venta de material de empaque corrugado, plegadizo, cartén chip, empaques de
lujo vy tintas, al crédito a clientes y empresas relacionadas v se presentan a su valor
historice de intercambio menos ura estimacion de cuentas incobrables,

Provision para_cuentas incobrables

Esta provision se registra con base en la identificacion de {as cuentas vencidas y otras
consideracionas de la administracion. Los saldos de las cuentas se aplican
directamente contra la reserva, después de cue todos los medics de cobro se han
agotado y el potencial de recuperacion se considera remoto.

Inventarios

Los inventarios son activos corrientes poseidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacion.

lLos inventarios se vailoran a cual sea el menor entre el cosic y el valor neto de
realizacion, El valor neto realizable s el praecio de venta en el curso normal del
negocio, meanos el costo de poner el inventaric en condiciones de venta vy los gastos
de comercializacion y distribucion. El costo se determina sobre la base del costo
promedio. Una reserva de cualgquiera de los productos obscletos o de lento
movimiento se registra cuando hay inventarios en tales condiciones.

Propiedad, planta v equipo

Estos son bienes tangibles que tienen por objeto el uso de los mismos en beneficio
de la Compafia, en {a comercializacion de productos para la venta o para el uso
de la propia empresa y la prestacion de servicio a los clientes.

la adquisicion de estos bienes dencta el proposito de utitizarlos y no de venderios
en el curso normal de las operaciones de ta Compania.

Para determinar el costo de la propiedad, planta y equipo se considera el precio
neto pagado por los bienes, mas todas {as erogaciones necesarias para tener el
activo en el lugar y condiciones que permitan su funcionamiento como los derechos
y gastos de importacion, fletes, seguros, gastos de instalacion y cualquier otro
gasto realizado para llevar el activo al lugar donde quedara instalado, Cualguier
costo adicional de instalacion o acondicionamiento necesarios para que el activo
inicie sus operaciones, también es asignado a la cuenta del activo.

Activos progpios

Las propiedades, planta y equipa son contabilizados a su valor revaluado, que
viene dado por su valor razonable en el momento de la revaluacién, menos la
depreciacion acumulada practicada posteriormente y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido el elemento. Las revaluaciones
seran hechas cada cinco afos, de manera gue el importe en libros, en todo
momente, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el
valor razonable en la fecha del balance.




La Compadia sigue la politica de transferir a tas utilidades retenidas el superavit
realizado anualmente, con base al uso del activo revaluado,

Construcciones en progreso

Las propiedades en proceso de construccion o desarrollo para su uso future son
clasificadas como propiedad, planta y equipo v valuadas al costo mas otros gastos
incurridos, hasta gue la construccion o desarrollo se ha completado.

Deseinbolsos posteriores a la fecha de adquisicion

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan cuando es probable que de
los mismos se deriven beneficios econdmicos futuros y que puedan ser medidos de
manetra fiable, mientras que los reemplazes menores, reparaciones y
mantenimiento que no prolonguen su vida Otit restante, se cargan contra los
resyltados del ejercicio a medida en gue se incurran.

Los desembolsos posteriores se capitalizaran cuando sea probable que da 1os
mismos se deriven beneficios economicos futuros a los originalmente evaluados
sino son reconocidos como gastos cuande estos se conocen.

La depreciacion se calcula utilizando el método de tinea recta, con base en la vida
(tit estimada de los activos. La depreciacion de los valores de costo, asi comno de los
valores reevaluades se calcula considerando sus vidas dtiles estimadas. Anualmente,
el superavit de valorizaciones realizadas en las utilidades retenidas se transfiere,
seglin se establece en las Normas Internacionales de informacion Financiera,

Depreciacicn

Para efectos financieros y de impuestos, la depreciacion es acumulada bajo el
método de linea recta sobre una base estimada de vida util de los activos
depreciables.

Formula:
Monto de ta depreciacion = Costo del bien
Ahos de vida Gtil

Para fines financieros y fiscales los afios de vida (tiles estimados y las tasas
maximas de depreciacion para cada categorfa de activo son los que muestran a
continuacién:

Vida Uit

Estimada
Edificios 25 ahos
Mejoras en propiedades arrendadas 23 anos
instalaciones 25 anos
Magquinaria y equipo 70 anos
Vehiculos 7 afnos
Mobiliario v equipo de oficina 5 afios
Herramientas 7 ahos
Equipo de computacion 3 anos
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La Compafiia efecttia una revision al cierre de cada pericdo contable de las vidas
(tiles v valor residual de la propiedad, planta vy equipo.

Deterioro de activos de larga vida

La Administracion efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre
los valores en libros de sus actives de larga vida para identificar disminuciones de
valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian
no ser recuperables. St dicha indicacion existiese y el valor en libros excede a su
importe recuperable, la Compadia valla los activos o tas unidades generadoras de
efectivo a suimporte recuperable, Las pérdidas que se generen por este concepto
se registran en los resultados del aflo en que se determinen. Al 30 de junio del
2016, no hubo indicios de pérdidas par detertore del valor en libros de los activos,
por 1o que no era necesario hacer una estimacion de su valor de recuperacion.

Arrendamiento financiero

Fstos activos se capitalizaran con base en el valor presente de los pagos minimos
del contrato de arrendamiento, Para el caso de los bienes tomados en
arrendamientos financieros, se inciuiran como parte del cesto aguellos gastos
directos incurridos al inicio de la transaccion.

Las obligaciones netas de intereses se presentan como parte del pasivo a corto y
largo plazo.

Los intereses se reconoceran en los resuttados del periodo bajo el método de {o
devengado, igual tratamiento se aplicard a los gastos directos incurridos para {os
bienes cedidos en arrendamiento.

Los activos adquiridos bajo arrendamiento financiero se deprecian bajo el
método de linea recta tomando en consideracién la vida (til estimada de los
aclivos.

Activos intangibles

La plusvalia representa el exceso del costo de una combinacion de negocios sobre
el interds en el valor razonable de los actives, pasivos y pasivos contingentes
adquiridos, ELl Costo comprende el valor razonable de los actives entregados, los
pasivos asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos, ademas de los costes
directos de adguisician.

La plusvalia se capitaliza como un activo intangible. 5i existiese aigin deterioro
en el valor en {ibros, este se carga al estado consolidado de resultados integrales.

Cuando el valor razonable de los pasivos y pasivos contingentes exceda el valor

razonable de la contraprestacion pagada, el exceso se acreditara en su totalidad
al estado consolidado de resultados integrales en la fecha de adquisicion.

13




Prégtamos

Préstamos a corto plazo v vencimiento de préstamos a largo plazo

Se reconacen como pasivos corrientes todas aquellas deudas cuyss vencimientos
sean menores a 12 meses a partir de la fecha de preparacion de los estados
financieros.

Ademds es considerado como pasivo corriente el vencimiento corriente de los
préstamos a largo plazo.

Préstamos a largo plazo

Se reconccen como pasivos no corrientes todas aquelias deudas cuyos
vencimientos sean superiores a 12 meses a partir de la fecha de preparacion de
ios estados financieros.

Reservas

Una reserva es reconocida séle cuande las empresas tiene una cbiigacion presente
(legal o impifcita) como resultado de un evento pasado y es prebable (mas probable
que de otra manera) que se requeriran recursos para liguidar la obligacion y una
estimacion fiable puede ser hecha. Las provisiones se revisan en cada fecha del
balance v se ajustan para reflejar la mejor estimacion disponible en esa fecha. El
importe de las reservas regisirade al 3¢ de junio def 2016 es aproximado a su valor
razonable.

Beneficio a empleados {Indemnizacién por despido)

Las leyes laborales de los paises en los que operan las empresas establecen el pago
de la indemnizacion por despido cuando el empleade es despedido sin causa
justificada, o en caso de muerte. Si ese fuera el caso, se debe hacer el pago a los
heredercs, La politica de las empresas es pagar este beneficio de acuerdo con la
legislacion de cada pafs, registrando una provision parcial para cubrir esta obligacion.

las empresas no han establecido planes de prestacicnes definidas para ios
empleados, o cualquier otro tipo de beneficios posteriores a la jubilacion.

Beneficios de prestacion econdmica por renuncia voluntaria

La Compadia, en sus entidades establecidas en E{ Salvador, tiene ia obhgacmn on
sus empleados actuales y anteriores de garantizarles una prestacion econémica por
renuncia voluntaria, proporcicnande a sus empleados una prestacion econdmica a
partir de los dos afios de laborar en la entidad, un equivalente a qumce dias de sataric
basice por cada afio de servicio, para efectos de este calculo, ningln salaric podré
ser superior a dos veces el satario minimo diaric legal vigente.
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la Compania mide el pasivo por este beneficio at valer presente de sus obligaciones
a la fecha sobre la que se informa. Las obtigaciones correspondientes a este plan de
heneficios se determinan usando el método de la unidad de crédito proyectada, Las
ganancias v pérdidas actuariales se reconccen en los resultados durante el periode
en el que ocurren.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion fluyan a las empresas y el importe de los ingresos puede
ser medido de forma fiable, Las ventas san reconocidas netas de descuentos, cuando
el bien ha sido entregado o el servicio se ha prestado, y los riesgos y beneficios
inherentes han sido transferidos.

Gastos financieros e inerescs

Los gastos financieros se registran como un gasto cuando se incurre en ellos. Los
ingresos por intereses se reconocen en proporcion al tiempo que se refleja en la
catificacion del desempenio del activo.

Impuesio sobre {a renta

Corriente

La Comnpania calcula v registra el impuesto sobre la renta corriente con base en la
renta imponible determinada de conformidad con las regulaciones tributarias
vigentes a la fecha de los estados financieros,

Diferide

£l impuesto sobre la renta diferido es calculado utilizando el metodo de balance
aplicado sobre las diferencias temporarias que existan a la fecha de los estados
financieros, surgidas de comparar los valores fiscales de activos y pasivos con los
valores registrados de acuerdo con MNormas Internacionales de informacién
Financiera.

Fl efecto diferido activo es reconocido contablemente, siempre y cuando exista
en un grado de certeza razonable la posibilidad de que las partidas se lleguen a
realizar vy sean aplicables a utilidades imponibles futuras. El impuesto sobre la
renta diferido es catlcutade considerando la tasa de impuesto que se espere aplicar
durante los periodos en los que se estime revertir las correspondientes diferencias
temporarias.

Errares en los estados financieros

El importe de la correccion, referente a un ervor en los estados financieros de
periodos anteriores se corregird mediante una re expresion refroactiva en los
estados financieros. Ademéas, debe presentarse por separado informacion adiciona
corregida.

15
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Personal clave

La Compafila tiene una estructura organizacional que permite la adecuada
administracion v desarrollo de sus negocios, por consiguiente se ha considerado
como personal clave de la gerencia a las personas que tlenen autoridad vy
responsabilidad para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compahia,
directa o indirectamente, incluyendo cualguier administrador, sea o no ejecutivo,

Los beneficios al personal gerencial clave incluyen todas las formas de
contraprestaciones pagadas, por pagar o sumninistradas por {a Compania, a cambio
de los servicios prestados a la misma. Asi como todos los beneficios a que tiene
derecho el personal gerencial clave, ya sea por disposiciones legales o acuerdos
contractuales con la Compaiifa, los cuales son registrados en las cuentas
correspondientes de gastos. De igual forma, se registran todos aquellos beneficios
que han side ganados por el empleado y son pagados en el futuro cercano, son
registrados como pasivos,

Gestion del riesgo

[2e precio:

Debido a las fluctuaciones del tipo de cambio;

Las empresas no tienen la préactica de la adquisicion de instrumentos financieros
derivados para protegerse de las pérdidas que estan expuestos debido a las
fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda en que se leva a cabo sus
operaciones en el extranjero. Al 30 de junio del 2016 no existen importes de activos
y pasivos en moneda extranjera que podrian estar expuestos a tas fluctuaciones de
los tipos de cambic.

Debido a la variacidn en las tasas de interés y los precios del mercado:

No existe una exposicidn significativa a las pérdidas debidas a las variaciones en los
tipos de interés o las variaciones en los precios de mercado de los activos y pasivos
financieros,

De crédito:

Los riesgas de crédito o el riesgo de incumplimiento por parte de tercerocs se
controlan a través de la aplicacion de las aprobacicnes de crédito dadas
directamente por la Direccidn y por medio de procedimientos de vigilancia.

De tiquidez:

No existe wna exposicion significativa al riesgo de liquidez, ya sea causada por la
posibilidad de que los clientes no pueden cumplir con sus obligaciones con las
empresas dentro de los términos normalmente establecidas, o porque las ernpresas
tienen dificultades con la obtencion de fondos para cumptir con sus compromisos
asociados a los activos y pasivos financiercs.
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(2)

De flujos de efectivo:

Mo hay exposicion al riesgo de que los flujos de caja asociades a tos actives y pasivos
financieros pudieran fluctuay en su valor que pudieran requerir los flujos de efectivo
adicionales para pagar las cuentas por pagar en moneda extranjera o que pueda
implicar una reducciém de los activos en moneda extranjera.

(aa) Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros consolidados exige que la Compaiita haga
estimaciones y supuestos gue afectan los montos reportados de activos y pasivos
y la divulgacion de activos v pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos de los ingresos y gastos durante el periodo de cielre
contable,

Los dividendos son utilidades que se pagan a los accionistas como retribucién de
su inversion y seran reconocidos comoe un pasive en el periodo en gue estos son
decretados por la Asamblea General de Accionistas,

(cc) Contingencias

Los pasivos conlingentes se reconocen en los estados financieros. Estos son la
revelacion en las notas a los estados financiercs, a menos que la posibilidad de
desembolso de las salidas de recursos econdrnicos sea remeta. £n dicho case, no se
requiere la revelacion,

Un activo contingente ne se reconoce en los estados financiercs, pero se divulga
cuando es probable su grado de contingencia.

(ddy Hechos posteriores

Mo se tiene conocimiento de hechos posterior que se haya producido entre la fecha
de los estados financieros consolidados y la fecha de su presentacion, gue requiera
la modificacion de las cifras presentadas en los estados financieros consolidados
autorizados o revelaciones en las notas a dichos estados financieros consolidados.

Operaciones

Latin American Kraft Investments, Inc. se organizo de acuerdo a las leyes panamenas. Las
subsidiarias (colactivamente denominadas las "Sociedades”), se estableciercn en diferentes
fechas por un periodo indefinide de tiempo. las empresas estan domiciliadas en los
diferentes paises. Latin American Kraft Investments Inc. es una subsidiaria 85% propiedad
de Q Corp. v 15% propiedad de Sigma, S.A.
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Las entidades que integran los estados financieros consolidados son los sigiientes:

&

Latin American Kraft [nvestments Inc.
Cartonera Centroamericana, 5. A, de . V.
Cajas y Ernpaques de Guatemala, S, A,
Compania Centroamericana de Papeles y Cartones, 5. A.
Cartonera Macional, S. A,

Soluciones de Empague, S. A,

Kraft intertrade Corperation

Litografia Byrcn Zadik, S. A.

International Luxury Packaging, S. A.
Specialty Products, 5. A. de C. V.

Sterra Converting

Elpac, Inc.

World Industrial Resources Corporation
bufkor, inc.

Chippenhock Cerporation

Sourcebridge, Limited

5un Chemicat de Centro América, S, A, de C.V. y Subsidiarias

Dichas empresas se dedican a la produccién y comercializacién de productos de carton
corrugado, carton chip, plegadizo, empagues de lujo v tintas. Los accionistas de las

empresas son en su mayoria, inversionistas salvadorefos y guatemattecos.

£l nlimero de empleados al 30 de junio de 2016 es de 2,049,

Efectivo

£l efective se integra como sigue:

Junio

2016
Caja LSS 5,63
Cuentas corrientes bancarias 8,86
Total LSS 14,500.6

Diciembre
2015

3,027.5
12,180.6

15,208.1

Il salde de efectivo en caja v bancos a junio 30, 2016 y diciembre 31, 2015 incluye un
fondo restringido de US$1,000.0 y USS350.0 respectivamente, en cumplimiento a la
politica estabiecida por la Compafia de mantener respatdo de un trimestre de dividendos
por acciones preferentes,
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Transacciones entre Compafias relacionadas

En el curse ordinario de los negocios, la Compania realiza transacciones con sociedades
vinculadas con las que tiene una relacion a través de los accionistas v la administracion
comim. Los saldos comeo resultado de estas operaciones son:

Jurvio Diciembre
2016 2015
CORTO PLAZO
Cuenta por cobrai
Pertimex, S.A. uss 5,134.7 6,153.3
(), Corporation 3,523.5 2,707.3
Sigma, S.A, 2,220.8 2,361.1
SigmaQ México, S, A, de C.V, 3,000.6 1,463.7
Empaques S.1.E. de Costa Rica 2,253.4 829 .4
Northern Forest Corporation 1,410.4 903.6
Masma, 5.A, 22.7 532.5
Otras 695.3 475.6
Total uss 18,260.9 15,426.5

Las cuentas anteriores de companias afiliadas, incluyen anticipos para compras de
materia prima v saldos por transacciones comerciales (Venta a clientes y mantenimiento
de inventarios en piso). De acuerdo a la politica establecida, el plazo de pago para

transacciones comerciales es de 90 dias.

A partir de enero de 2015 se establecié el cobro de intereses sobre saldos, a tna tasa que
oscila entre el 6% vy el 7.5% de acuerdo con el comportamiento de os saldos de las cuentas

y revisable anualmente,

Junio Diciembre
2016 2015
LARGO PLAZO
Cuentas por pagar:
Q Corporaticon uss 0.0 8,370.0
Total Uss$ 0.0 8,370.0

Las principales transacciones con afiliadas se resumen de ia siguiente manera:

Junio Diciembre
2016 2015
Ventas Uss 9,555,3 12,680.8
Compra de inventarios Uss 4,116, 1 6,723.7
ntereses recibidos Uss 6844 1,320.7
19




(5)

()

Otras cuentas por cobray

Otras cuentas por cobrar se integran como sigue;

Impuestos por cobrar

Anticipo a proveedores

Asociacion Solidarista Litografia Zadik
Otros

Total

inventarios

Inventarios se integran como sisue:

Productos terminados
Productos en preceso
Materias primas
Repuestaos

Inventario en transito

Sub-total

Reserva para obsolescencia

Total

Junio Diciernbre
2016 2015
Uss$ 6,427.5 5,645.0
1,244.0 794,27
103.3 163.4
308.0 11,0458
UsS  B,68B2.8 75884
Junic Diciembre
2016 2015
1ss 8,804.0 8,156.7
1,582.1 1,418.1
12,8577 14,360.5
3,053.8 3,080.4
- 5,473.0“ 5,178.1
31,7701 32,193.8
(1,102.3) (746.4)
uss$ 30,667.8 31,447.4
20
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{8)

{9

[nversiones en afiliadas

latin American Kraft Investments, inc. y Subsidiarias adquirio 144 acciones de ta
empresa Pertimey, S.A., que representan el 28.8% del total de acciones de ta compania,

Activos intangibles

Los activos intangibles se resumen a continuacion:

Junio Diciembre
2016 2015
Plusvalia por adquisicion de Litograffa Byron
Zadik, S.A. v Specialty Products, S.A. de C.V. USS 29,498.5 29,498.5
Plusvatia por adquisicion de World Industrial
Resources Corporation y Subsidiarias 75,954.9 26,062.7
Plusvalia por adquisicién de Sun Chemical de
Centro Améerica S.A. de C.V. vy Subsidiarias 18,408.3 18,408.3
Total Uss 73,858.7 73,969.5

Las plusvalias se determinaron al momento de la adquisicién de las companias, las cuates
reflejan la diferencia entre el valor de adquisicion y el valor en tibros de las empresas. Las
plusvalias se reconocieron porgue se esperan beneficios econdmices futuros por dichas
adquisiciones, y como un respalde adicional se realizaron valoraciones de las compaiifas
adquiridas, efectuadas por profesionales sobre proyecciones financieras, caicutando los
fluios netos de efectivo a valor presente, que se reconoce como el Yalor de la Empresa
dentro de las valuaciones, al cual si se le resta la deuda financiera neta, se determina el
Valor del Patrimonio,

Esta plusvalia no se amortiza, sino que cada ano se hace una revision del rendimiento de
los negocios para determinar su razonabitidad y de existir un deterioro, se reconoceria.

110} Adquisicion durante el periodo

£l 30 de junio de 2015, Latin American Kraft Investinents, Inc., adguirio el 50% de las
acciones de Sun Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y Subsidiarias (Sun Chemical
de Guatemala, S.A., Sun Chemical de Honduras, S.A., Sun Chemical de Costa Rica, 5.A.
y Sinciair, S.A.), cuya actividad principal es la fabricacion y distribucién de tintas para
impresiones y otros preductos simnilares,

A continuacion se resume el impacto de la incorporacion de Sun Chemical de Centro

América, S.A. de C.V. y Subsidiarias, en los activos, pasivos y patrimonio de los estados
financieros consolidados:
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Porcentaje sobre el
total consolidado de

Uss actives, pasivas y
patrimonio o

Activos:
Activos corrientes 14,980.9 15.3
Prepiedad, plantay equipo  4,786.4 6.1
Total activos 19,767.3 7.7
Pasivos y Patrimonio:
Pasivos corrientes 6,497.5 7.9
Pasivos a largo plazo 3, 73t0 7
Total pasivos 10,278.5 7.6
Patrimonio - 9,538.8 7.9
Total pasivos y patrimonio 19,767.3 7.7

El valor de la compra de Sun Chemical de Centro América, 5.A, de C.V. y Subsidiarias fue
de US$$23,000.0, valoracion determinada sobre la base de flujos futures descontados a
valor presente.

Fl efecto de la adquisicion v su correspondiente valor en libros fue:

Precio de compra de acciones Uss 23,000.0
Menos: Valor en libros del patrimonio adquirido de
Sun

Chemical de Centro América, S.A. de 4,591.7

C.V. y Subsidiarias

Plusvalia senerada en la adquisicion uss 18,408.3

El estado de resultados de operacion consolidado de Latin American Kraft Investments Inc.,
correspondiente al afic terminado el 31 de diciembre de 2015 reporta, conforme a NIiF’s,
las cifras de resuitados de Sun Chemical de Centro América, S.A. de C.V. y Subsidiarias,
correspondientes at perfodo del 1 de julio al 31 de diciembre de 2015.
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{(11) Préstamos bancarios

Corto plazo:

Préstamos bancarios por valar de US$52,609.3 al 30 de Junio de 2016 y 552,372.6 al 31
de diciembre de 2015, contratados por periodos menores de un anc y corresponden &
lineas de crédito revolventes con garantia fiduciaria, para financiar capital de trabajo,

Largo plazo:
Junio Biciembre
2016 2015
Varios préstamos bancarios a plazos Uss 34,857.2 41,997.6
Menos:
Porcion corriente de préstamos a largs
Plazo (3,27¢.1) (5,180.9)
Total Préstamos a largo plazo uss 31,5861 36,816.7

La mayoria de los préstamos bancarios a large plazo contraidos estan garantizados con
inmuebles, maquinaria y equipo de las empresas afiliadas.

Las tasas de interés de los préstamas al 30 de junio de 2016 oscilaron entre 2.8% y 5.0%

(31 de diciembre de 2015, oscilaron entre 2.6% y 9.0%}.

Al 30 de junio de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el vencimiento de los préstames
hancarios a largo plazo es el siguiente:

Junio Diciemnbre
Yencimiento 2016 2015
Apo 2017 Uss 4. 4473 4,937.6
Ano 2018 4,115.2 3,086.5
AR 2019 y més 23,0286 28,792.6
Total LJss ] 31,586.1 36,816.7
24




{12) Olras cuenlas por pagar

Otras cuentas por pagar se integran como sigue:

Junio Diciemhbre
2016 2015

Depositos y anticipos de clientes uss 7,667.3 1,323.7
Sueldos y prestaciones 1,509.9 830.9
Cuenta por pagar por adquisicion de

Chippenhook 500G.0 500.0
Impuestos por pagar 81b.7 189.0
Intereses 292.0 308.2
Otros 1,949.4 1,619.4
Total Uss 7,729.3 4,771.2

{13} Cuentas por pasar a largo plazo

Corresponde a préstamo fiduciario otorgado por Inmobiliaria Mesoamericana, S. A de L.V,
a Cartonera Centroamericana, S, A. de C.V. segtin contrato celebrado entre las partes al 10

de mayo de 2014, de acuerdo a las siguientes condiciones:

Junic Diciembre
2016 2015
Pago de la totalidad det principal a su
vencimiento (7 afios), que devenga un
intereés de 11.0% Uss 2,000.0 2,000.0
Pago de la totalidad del principal a su
vencimiento {10 afos), que devenga un
interds de 11,5% 2,000.0 2,000.0
Total yss 4,000.0 4.000.0
(14) Ctras Obligaciones Laborates
Otras obligaciones laboraies se integran como sigue:
Junio Diciembre
2016 2015
Provision por retiro voluntario uss 987.8 987.8
Otras obligaciones laborales o 1,555.0 1,755.7
Total LISS 2,542.8 o 2,743.0
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(15)

(17)

La provisidn por retiro voluntario fue creada considerando los criterios definidos por la Ley
Rezuladora de la Prestacion por Retire Voluntario contenida en Decreto Mo, 597, emitido
nor la Asamblea Legislativa de la Repdblica de El Salvador con vigencia a partir de enero de
2015,

£l monto de la provision fue determinado con base en estudios actuariales emitidos por
actuario independiente, registrandose contra las utilidades retenidas.

Impuesio sobre la renta

El impuesto sobre la renta presentado en los estados financieros consolidados es el
impuesto de cada sociedad consotidada, ya que debido leyes de Panama, jurisdiccion de
Latin American Kraft Investments, inc.; no reguieren la consolidacion de los ingresos de
stis inversiones en otyos paises.

£l impuesto sobre la renta en Panama se aplica (nicamente a los ingreses derivados de
las operaciones en la Replblica de Panama. La operacion de Kraft Intertrade
Corporation, International Luxury Packaging, S.A. y Latin American Kraft Investments
inc., se realiza fuera de ta Replblica de Panama y, por 1o tanto, no estd sujeta al
impuesto scbre la renta panameno.

Las autoridades fiscales tienen derecho a realizar una revision directa de los registros

contabtes v otros documentos legales. Este derecho prescribe entre tres y seis anos
después de la fecha de cierre de cada afo fiscal.

Dividendos Pagados

Durante el primer semestre de 2016, se pagaron dividendos por 1550.085 por accidn
preferente emitida por un total de US5758.2

Compromisos v contingencias

Compremisos:

Alsunas empresas de Latin American Kraft Investments, [nc. respatdan préstamoes
obtenidos por otras companias afiliadas.

Contingencias tributarias:

Litografia Byron Zadik, S, A.:

Ajuste por US§100.8 por diferencia de criterio, entre {a entidad y la Adrninistracion
Tributaria, al determinar la base imponible para calcular el impuesto Extraordinario vy
Temporal de Apoyc a los Acuerdos de Paz - I[ETAAP para los trimestres del ano 2006. La
administracién Tributaria considera que los importes de Revaluaciones de Activos,
independientemente que son (nicamente para propositos de informacion financiera,
deben considerarse cemo parte de la base imponible.
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El expediente esta en proceso Contencioso Administrativo,

Sobre la base de ia opinion de los asesores legales, no existe riesgo de pago por el ajuste

notificado por la administracion I'ributaria.

(18) Acciones preferentes

Al 30 de junio de 2016 Latin American Kraft investments, Inc, aumento su capital social
preferente autorizado, suscrito y pagado en un monic de US525,000.0 el cual esta
representado por 25,000 acciones privadas preferentes, acumutativas con un valor nominal
de USS1,000 (mil) cada una, sin derecho a voz ni voto en la asamblea de Accionistas. Estas
acciones preferentes tienen derecho a recibir un dividendo fijo anual acumulativo pagadero
en forma trimestral del 8.5% hasta el quinto afio y 10.0% a partir del sexto ano. (Al 31 de
diciembre de 2015 aumento de capital social de US$16,540.0 representado por 16,540

acciones).

(19) Costo de ventas

Fl costo de ventas se resume a continuacion:

Materias primas

tano de obra directa
Fabricacion directa

Costo reventa preductos propios
Costo de venta preductos ajenos
Gastos fijos de fabricacion

Total

(20) Gastos de distribucion v ventas

Los gastos de distribucién y ventas se resumen a continuacion:

Sueldos v satarios

Fletes

Provisidn cuentas dudosas
Prestaciones

Gastos de viaje
Impuestos

Depreciacion

Otros

Total

Junio Junio
2016 2015
33,773.8 31,740.5
4,496.0 4,260.4
3,426.2 3,887.4
7,470.4 3,526.4
3,895.0 3,912.5
11,448.7 9,945,1 A
54,510.1 57,273.3
Junio Junio
2016 2015
72,7433 2,477.0
2,352.9 2,377.3
814.8 777.4
490.9 445.9
307.4 321.3
79.5 79.0
72.5 67.5
1,831.9 1,484.0
8,693.2 8,024.4
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Al 30 de junio de 2016, se incluyen gastos adicionales por la adquisicion de Sun Chemical
de Centro América, S.A. de C.V. v Subsidiarias, la adquisicion del negocio de tintas fue

et 30 de junio de 2815.

(21) Gastos de administracion

Los gastos de administracion se resumen a continuacion:

Sueidos v salarios
Prestaciones
Depreciacion
Gastos de viaje
impuestos

Otros

Total

Junio Junio
2016 2015
2,282.1 1,968.5
398.7 3741
186.7 116,14
156.3 182.9
55.9 54.1
3,067.0 - __2,_438.74 ‘
6,146.7 5,'141.'!_77

Al 30 de junia de 2016, se incluyen gastos adicionales por la adquisicion de Sun Chemical
de Centro América, S.A, de C.V. y Subsidiarias, la adquisicién del negocio de tinta fue

30 de junio de 2015.
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IV PARTE
Divulgacién

De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No. 18-00 de 11 de octubre del 2000,
el emisor deberd divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre Jos inversionistas y
el ptiblico en general, dentro de los sesenta dias posteriores al cierre del trimestre, por alguno
de los medios que alli se indican.

1.

2.

Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divalgara el
Informe de Actualizacién Trimestraly ¢l nombre del medio:

Diario de circulacién nacionat

Periddico o revista especializada de circulacion nacional

Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de acceso

pubiico: WWW,Sigmad.com

El envio, por el emisor o su representante, de una copia del informe respeciivo a los
accionistas e inversionistas registrados, asi come a cualquier interesado que lo solicitare.
El envio de los informes o reportes periodicos que haga el emisor (v.gr., Informe Semestral,
Memoria o Informe Anual a Accionistas U otros Informes periédicos), siempre que: a) incluya
toda la informacion requerida para el Informe de Actualizacion de gue se trate; b) sea
distribuido también a los inversicnistas que no siendo accionistas sean tenedores de valores
registrados del emisar, y ¢) cualquier interesado pueda solicitar copia del mismo.

Fecha de divulgacion:

2.1 Si vya fue divulgado por alguno de los medios antes sefialados, indique la fecha:

2.2 Si atn no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera divulgado

_Elinforme serd divulgado a mds tardar el dia miéreoles 31 de agosto de 2016,

FIRMA(S

El informe debe ser firmado por la o las personas que, individual o conjuntamente, ejerza(n)
la representacion legal del emisor, segin su Pacto Social. El nombre de cada persona que
suscribe debera estar eserito debajo de su firma.

El informe de actualizacidn trimestral Latin American Kraft Investments, Inc. Y Subsidiarias
correspondiente al segundo trimestre terminade al 30 de junio de 2016 es firmado por el siguiente
funcionario:

Atentamente, .
LATIN AMERICAN KRAFT INV.ESTMEN’I‘S, INC.

/ 3
/ / §
/ 4

-/ /< -
/f o/ \/ N
Fo M oons/ R

Henry

y Narhi / /

Representante Legal




